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Michael Batnick.
Spogladajac w lustro

Traktujgc finanse behawioralne gtéwnie jako okno na swiat, wyswiadczycie
niedzwiedzig przystuge sobie, swoim klientom, swoim firmom. Finanse
behawioralne to takze zwierciadto, w ktérym kazdy z nas powinien sie
przejrzec.

— Jason Zweig

W jednym z wczesniejszym rozdziatdw opisatem jeden z niewymuszonych
bteddw Stanleya Druckenmillera - ja popetnitem ich tysiace, i to dostownie.
Pewnie ci sie wydaje, ze przesadzam. Nie, nie przesadzam. W samym 2012 roku
wydatem 12 tysiecy dolarow na same prowizje i optaty transakcyjne. Az trudno
uwierzy¢, ze tak czesto zawieratem transakcje, ale wtedy wydawato mi sie, ze
inwestuje! Rok poZniej postanowitem zwolnic¢ tempo i skupic sie na catosciowym
obrazie sytuacji, zastosowa¢ podejscie bardziej dtugoterminowe. Stracitem
niemal 12 tysiecy dolaréw w roku, w ktérym akcje amerykanskich spotek daty
zarobic¢ 32 procent. Popetnitem niemal wszystkie btedy opisane w tej ksiazce.

Handlowatem akcjami pojedynczych spotek od A do Z, koszykami akgji krajowych
i zagranicznych (przez ETF-y), obligacjami, walutami (przez ETF-y) i surowcami
(robwniez przez ETF-y). M6] ,proces myslowy” nie zawsze przebiegat tak samo.
Prébowatem sktadac w jedna catos¢ wszystkie elementy makro niczym John
Maynard Keynes, probowatem tez wyceniac¢ spétki w ujeciu mikro niczym
Benjamin Graham. Zmagatem sie z problemem kotwiczenia do ceny zakupu.
Za szybko sprzedawatem akcje zyskujace, trzymatem za to akcje, ktore tracity
na wartosci. Popetnitem bteddw za cate zycie, ale miatem to szczescie, ze
upchnatem je wszystkie w stosunkowo krotkim oknie czasowym. Niektorzy
ludzie potrzebuja kilkudziesieciu lat, aby sie przekonac, co jest dla nich najlepsze.



Niektorzy nigdy sie tego nie dowiaduja. Jak to sie stato, ze mnie sie udato
zmiesci¢ te wszystkie porazki w zaledwie kilku latach? Zacznijmy od poczatku.

Nie bytem jednym z tych dzieciakow, ktére kupuja pierwsze akcje w wieku
jedenastu lat. W liceum nie czytatem ,Wall Street Journal”, w akademiku nie
klepatem kodu. Prawde powiedziawszy, wtasnie niezbyt powaznego podejscia
do nauki zatuje w zyciu najbardziej.

W liceum nie przejmowatem sie zanadto edukacja, ale jako$ mi szto i na testach
SAT uzyskatem wyniki na poziomie, ktory umozliwit mi podjecie studiow w dobrej
szkole biznesowej. W college’u okazato sie, ze trafitem na bardzo gteboka wode.
Z dzisiejszego punktu widzenia w ogble mnie dziwi, ze nie bytem gotowy, bo
nie zrobitem nic, aby sie do studidw przygotowac. Mieszkatem co prawda
w stanie Indiana, ale na zajecia nie chodzitem. To zadziwiajace, co dzieje sie
zocenami, gdy cztowiek sie nie przyktada. W pierwszym semestrze uzyskatem
Srednia ocen 1,2, a w drugim semestrze 1,1. Najwyrazniej byty to wyniki nie-
dopuszczalne, poniewaz wtadze uczelni nakazaty mi zrobi¢ sobie rok przerwy,
a potem ztozy¢ podanie jeszcze raz.

Wrécitem do domu i przez rok uczeszczatem do lokalnej, mniegj prestizowej
szkoty. Odrobina wysitku wystarczyta, zeby poprawic¢ oceny i ponownie uzy-
ska¢ miejsce na pierwszym roku na uczelni biznesowej. Na miejscu sie jednak
okazato, ze nadal nie bytem gotowy. Nie bytem gotowy ani emocjonalnie, ani
mentalnie, wiec gdy oblatem rachunki, zostatem skre$lony z listy studentow.
Zabolato. Dzisiaj wydaje mi sie, ze skoro cztowiek ma juz siegnac dna, to lepiej
w wieku dwudziestu lat niz poZniej, ale wtedy mocno odczutem to upokorzenie.
Znéw wrécitem do domu, tym razem juz na dobre. Pamietam, jak siedziatem
zojcem w samochodzie. Po twarzy sptywaty mitzy, nie umiatem znalez¢ nawet
stowa wyjasnienia. On nie byt zty. Byt raczej zawiedziony, czyli w sumie znacz-
nie gorzej. Nie wiem, co ja sobie wtedy wyobrazatem, do dzisiaj nie do konca
potrafie pojac, co sie wéwczas wydarzyto.

W koncu sobie uswiadomitem, jak powazna poniostem porazke. Po raz pierwszy
w Zyciu zaczatem zastanawiac sie nad moja przysztoscia — jaka ona bedzie?
Pottora roku pozniej ukonczytem studia licencjackie z ekonomii, ale dalej nie
miatem zielonego pojecia, czym chciatbym zajmowac sie zawodowo. Poczatkom
mojej kariery zawodowej nie sprzyjat fakt, Ze byt 2008 rok i miliony Amerykandw
wtasnie tracity prace.

Niedtugo po ukonczeniu studiow dostatem prace w firmie zajmujacej sie
planowaniem finansowym. Wydawato mi sie, ze ztapatem szczescie za nogi.
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